
📊 WhiteList Analysis and Impact — 2026-09
Bloomberg BB Alert ｜ 供應鏈金融信用風險管理 ｜ Siegfried Capital Group

Hi Team,

本報告呈現 2026-09 月度增量分析（2026-08-11 至 2026-09-30），聚焦本月新增 BB Alert 評等事件，並標注對全基金投資組合之直接影響。

本月最重大事件：Corteva/Vylor Spin-off（分拆）正式於 2026-10-01 生效，伴隨 S&P 對 Corteva 降評 A-→BBB+，已直接影響 SCP5 及 SCP6-2 合計
USD 34.9M 持倉；Hormel Foods 於月末亦遭 S&P 與 Moody's 雙機構同步降評。

📋 月度總覽

項目 數值

分析期間 2026年9月 全月（2026-09-01 至 2026-09-30）

WhiteList 監控企業總數 373 家

本月有警報企業（去重後） 103 家

高風險（HIGH）事件 27

中風險（MEDIUM）事件 73

低風險（LOW）事件 3

⚠ 本月核心警示：

🔴 Corteva, Inc. — 2026-10-01 正式分拆為 Corteva（作物保護）+ Vylor Inc.（VYLR，種子），S&P 降評至 BBB+，Siegfried SCP5+SCP6-2 合計敞口 USD

34.9M，合約主體歸屬需立即確認。
🔴 Hormel Foods Corp. — S&P 展望由 Stable 下調至 Negative，距 Siegfried 門檻（BBB+）僅 1 個 notch。

• 

• 



🔴 Diageo PLC — FY2026 年報揭露 $2.4B 減值，股息削減逾半，持倉需關注。
🔴 系統性風險 — 美伊戰爭 / 霍爾木茲海峽 / 油價突破 $100/桶，影響全球製造及消費類供應鏈。

🔴 高風險事件明細（HIGH — 27 家）

Company Funds
Risk

Level

Risk

Type
Summary Action Repayment

DuPont de

Nemours Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH
治理/訴訟

加州司法部長起訴 DuPont 透過
分拆公司逃避 PFAS 污染責任，
8月2026年最新動態

1. 確認 DuPont de Nemours Inc. 為受
WhiteList 保護的合同實體，而非
Chemours 或 Qnity Electronics；2. 留意
本訴訟進展及潛在財務影響，若有判決/和
解，需重新評估信用等級；3....

最近 3 次：13 → 13 →

13 天 ｜ 平均：13.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Honda Motor Co.

Ltd.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🔴

HIGH

現金流/財
務

Honda 因 EV 轉型失敗記錄 90

億美元撇帳，FY2026首次出現
年度虧損

1. 確認 Honda 於 SCF 及 SCP2 的應收款付
款記錄是否正常（近半年付款有無延遲）；
2. 查看 S&P / Moody's 對 Honda 的信用評
級是否已有調整動作；3. 若基金持倉集中，
通知 Investment Team...

最近 3 次：15 → 15 →

15 天 ｜ 平均：15.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Diageo PLC
SCP2,

SCP6-1

🔴

HIGH

現金流/財
務 + 治理

Diageo FY2026 年報揭露
$2.4B 減值與重組費用，股息削
減逾半，有機銷售年減 2%

（1）確認 Siegfried 持有 Diageo 應收款項
到期日及未來 90 天應回款安排；（2）追蹤
S&P / Moody's 是否啟動評級審查或負面展
望；（3）此為 Capital Markets Day 後首
個主要觀察視窗，建議在...

最近 3 次：18 → 18 →

18 天 ｜ 平均：18.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Pernod Ricard S.A.
SCP2,

SCP6-1

🔴

HIGH

現金流/財
務

FY2026 全年有機銷售下跌
3.9%（遜於預期），美國
-14%、中國 -19%，疊加印度
稅務風險

核實 SCP2/SCP6-1 對 Pernod Ricard 的現
有應收帳款金額及到期日；評估在 BBB+/

Baa1 邊際評級下的信用集中風險；密切追
蹤 Moody's/S&P 是否發出負面展望調整。

最近 3 次：16 → 16 →

16 天 ｜ 平均：16.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Nike Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

現金流/財
務

股價較 52 週高位下跌 51%

（-35% YTD），關閉大量門
市，中國持續疲弱，FY2026 收
入下滑 2%

核查 SCP2/SCP5/SCP6-2 對 Nike 的應收帳
款期限及規模；考慮是否需要向評級機構查
詢 Nike 的評級展望；監控 Nike 是否公告進
一步財務重整或資產出售計劃。

最近 3 次：17 → 17 →

17 天 ｜ 平均：17.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

• 

• 



Company Funds
Risk

Level

Risk

Type
Summary Action Repayment

Novo Nordisk A/S
SCP2,

SCP6-1

🔴

HIGH
治理/訴訟

美國聯邦法院裁定 CagriSema

股東詐欺訴訟案須繼續審理，並
面臨分析師評級下調

確認 SCP2/SCP6-1 對 Novo Nordisk 的現
有敞口金額；追蹤訴訟進展（下一聆訊日
期）；評估是否需要更新信用分析備忘錄。

最近 3 次：13 → 13 →

13 天 ｜ 平均：13.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Volkswagen AG

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH
治理/重組

洩露文件揭示 VW 計劃關閉德國
4座工廠（Emden、Zwickau、
Hanover、Neckarsulm），波
及數萬就業人員

（1）確認 VW 在 SCP2/SCP5/SCP6-2 的
暴露規模與到期時間；（2）關注 Moody's/

S&P 評級動態，若降至 BBB 以下須啟動信
用審查；（3）下次交易委員會前評估是否維
持白名單資格

最近 3 次：14 → 14 →

14 天 ｜ 平均：14.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

UnitedHealth

Group Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

治理 / 訴
訟

DOJ擴大反壟斷調查
（Claritev），疊加Medicare

Advantage政策逆風及網路攻
擊持續成本

查閱SCP2/SCP5/SCP6-2中UnitedHealth

Group持倉明細；若應收帳款金額重大，建
議密切追蹤DOJ調查進展及下季財報，必要
時提請投資委員會評估曝險上限。

最近 3 次：18 → 18 →

18 天 ｜ 平均：18.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Comcast Corp.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

Spin-off

（分拆）

Comcast 宣布將
NBCUniversal 及 Sky 媒體業
務分拆為獨立上市公司，本年已
另行分拆有線電視網絡成
Versant Media，雙重分拆致實
體大幅重組。

確認 Siegfried 基金持有的資產是否屬
Comcast 母公司實體，及分拆後母公司信用
評等走向。向 VTeam 查詢受影響資產的對
手方實體名稱。監察 S&P/Moody's 對分拆
的評級說明。

查無記錄
（AllFundsHistory 無此
買家）

Corteva, Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

Spin-off

（分拆）

Corteva 計劃於 2026 年 10 月
1 日（三週後）完成種子業務
（Vylor Inc.）分拆，Corteva

本體將成為純農藥業務公司，信
用評等結構可能改變。

立即確認 Siegfried 基金持有資產的對手方
合約實體名稱。10 月 1 日後需重新審查
Corteva（新體）的 S&P 評級。通知
VTeam 留意分拆完成後的對手方資質變更。

最近 3 次：17 → 17 →

17 天 ｜ 平均：17.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

BMW AG SCP2
🔴

HIGH

現金流／
財務（季
報）

BMW Q2 2026 淨利潤下跌
34.9%，中國銷量下跌
30.2%，全年 EBIT 利潤率指引
下調至僅 1–3%，財務大幅惡
化。

向 VTeam 確認 SCP2 持有 BMW AG 應收
帳款的還款進度及到期時間表。監察 S&P/

Moody's 是否啟動評級展望負面或下調程
序。如評級下調至 BBB+，須評估是否觸發
SCP2 白名單資格限制。

最近 3 次：19 → 19 →

19 天 ｜ 平均：19.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

AstraZeneca PLC
🔴

HIGH

M&A（潛
在合併）

AstraZeneca 正與 Bristol-

Myers Squibb 洽談高達
持續追蹤合併談判進度；確認 AstraZeneca

在各基金（SCP2/SCP5/SCP6-2）的合約層
級實體是否為 AstraZeneca PLC 本身，若

最近 3 次：19 → 18 →

18 天 ｜ 平均：18.3 天



Company Funds
Risk

Level

Risk

Type
Summary Action Repayment

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

$400-512B 超級合併，談判仍
活躍

合併落實，需評估交易對手是否有效延續及
新實體信用是否達標

｜ 趨勢：📉 逐漸縮短
（19→18 天）

Bristol-Myers

Squibb Co.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

M&A（潛
在合併）
+ 裁員

BMS 與 AstraZeneca 合併談
判活躍；同時已額外裁員 265

人（NJ 總部），2026 年 NJ 裁
員逾 700 人

與 AstraZeneca 同步追蹤；需確認 BMS 在
各基金的應付帳款結構，若合併後實體變
更，需在交割前取得新實體擔保或更新合約
確認

最近 3 次：20 → 20 →

20 天 ｜ 平均：20.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Kimberly-Clark

Corp.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH
M&A

Kimberly-Clark 擬以 $400 億
美元收購 Kenvue，正在多地監
管審查中，槓桿將大幅上升

（1）確認 Siegfried 與 KMB 的 SCF/SCP

交易文件中有否「重大不利變化（MAC）」
條款，確保交易結構不受 KMB 槓桿惡化影
響；（2）追蹤 S&P/Moody's 是否啟動評級
觀察（CreditWatch）；（3）交易...

最近 3 次：19 → 19 →

19 天 ｜ 平均：19.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

LVMH Moet

Hennessy Louis

Vuitton S.E.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🔴

HIGH

系統性風
險 + 現金
流/財務

LVMH 股價觸 6 年低位，年跌幅
33%，中國奢侈品市場銷售急挫
逾 10%

（1）確認 Siegfried 與 LVMH 的現有應收
款曆史回款紀錄是否準時，是否有延遲付款
跡象；（2）系統性中國奢侈品市場下行屬宏
觀趨勢，建議未來 2 個季度持續追蹤 LVMH

Q3 及全年業績；（3）現階段評級仍強，但
需設定觸發點（如...

最近 3 次：21 → 17 →

17 天 ｜ 平均：18.3 天
｜ 趨勢：📉 逐漸縮短
（21→17 天）

AbbVie Inc.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🔴

HIGH

M&A（收
購）

AbbVie 於 2026 年 9 月 3 日
完成以 $109 億收購 Apogee

Therapeutics，擴張免疫學管
線。

監察 S&P/Moody's 是否因此次收購調整
AbbVie 評級展望；評估 SCF/SCP2/SCP6-2

持有的 AbbVie 應收帳款敞口，確認信用主
體未有變動。

最近 3 次：18 → 18 →

18 天 ｜ 平均：18.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Danaher Corp.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

M&A（收
購）

Danaher 以約 99 億美元完成
收購 Masimo Corp.（2026 年
上半年），重大 M&A 交易，股
價年初至今已下跌 22%。

複查 Danaher 於基金中的信用評等（S&P

A-, Moody's A2）是否受大額收購影響更
新；確認 Masimo 收購後財務槓桿比率是否
依然在容許範圍內；可向交易對手詢問最新
評級確認函。

最近 3 次：17 → 17 →

17 天 ｜ 平均：17.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Regeneron

Pharmaceuticals,

Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH
治理/訴訟

Phase 3 Fianlimab 試驗失敗
引發聯邦証券集體訴訟，多家律
所已立案。

（1）確認 Regeneron 各法律主體
（REGENERON UK LIMITED、Regeneron

GmbH、Regeneron Canada Company）
最近 3 次：28 → 28 →

28 天 ｜ 平均：28.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定



Company Funds
Risk

Level

Risk

Type
Summary Action Repayment

在各基金的曝險金額及回款時間軸；（2）密
切追蹤訴訟進展，首席原告確定後將進...

EssilorLuxottica SA

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH
治理/訴訟

股價年內跌逾50%，創辦人之子
公開呼籲更換策略，董事會人事
變動

追蹤董事會重組結果及新策略公佈；評估持
倉集中於 SCP2/SCP5/SCP6-2 是否需設風
險預警觸發點。

查無記錄
（AllFundsHistory 無此
買家）

Lam Research

Corp.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

系統性風
險（出口
管制／地
緣政治）

股價因中國半導體出口管制憂慮
最多單次下跌16.3%

追蹤美國對華半導體出口管制最新動態；評
估 Lam Research 中國市場收入佔比及下行
情境對信用質量的影響。

最近 3 次：13 → 13 →

13 天 ｜ 平均：13.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

South32 Ltd.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

M&A（資
產出售）

以$56億出售鋁業資產予
Alcoa，Moody's已啟動評級下
調審查，CEO公開表示尋求新收
購

立即查核 Moody's 是否已完成評級審查並正
式公告結果（原 Baa1，若下調至 Baa2 或
以下需重新評估持倉）；若評級已被下調，
需於下次投資委員會議前提出敞口處理建
議；同時追蹤資產交割時間表，確認無結構
性變更影響原有合約安排。

最近 3 次：18 → 18 →

18 天 ｜ 平均：18.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Merck KGaA
🔴

HIGH

M&A（重
大收購）

Merck KGaA 以 $11.3B 現金
收購美國生命科學公司 Bio-

Techne，股東已批准，美國反
壟斷等待期已屆滿，交易即將完
成。

立即查詢 S&P/Moody's 是否已對 Merck

KGaA 發出信用觀察負面（CreditWatch

Negative / Review for Downgrade）；確
認收購完成時間線及槓桿影響；如
WhiteList 中持有 Me...

查無記錄
（AllFundsHistory 無此
買家）

Evonik Industries

AG

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

M&A（潛
在收購）

BASF於2026-09-25確認正進
行收購Evonik Industries AG的
探索性洽談，RAG-Stiftung持
股43.8%為關鍵決定者

立即確認Evonik相關4家實體（AG/

Antwerpen/Chemicals/Operations）在各
基金的買家合約中的名稱及條款；追蹤
BASF/RAG-Stiftung洽談進展，一旦公開收
購要約正式提出，須評估買家實體信用主體
是否仍為...

最近 3 次：16 → 16 →

16 天 ｜ 平均：16.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

Evonik Antwerpen

N.V.
SCP2

🔴

HIGH

M&A（潛
在收購）

母公司Evonik面臨BASF潛在收
購（同上），此比利時子公司同
樣受影響

確認SCP2中Evonik Antwerpen N.V.合約
是否有change of control條款；與Evonik

貿易融資條款核對，評估BASF收購后是否需
要對手方重新確認。

查無記錄
（AllFundsHistory 無此
買家）



Company Funds
Risk

Level

Risk

Type
Summary Action Repayment

Evonik Chemicals

Limited
SCP2

🔴

HIGH

M&A（潛
在收購）

母公司Evonik面臨BASF潛在收
購（同上），此英國子公司同樣
受影響

同上，確認SCP2中Evonik Chemicals

Limited的合約條款，特別是change of

control條款及英國法律下的影響。

查無記錄
（AllFundsHistory 無此
買家）

Medtronic PLC

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🔴

HIGH

Spin-off

（分拆）

Medtronic於2026-09-14啟動
交換要約，分拆糖尿病部門
MiniMed Group, Inc.為獨立上
市公司（Nasdaq: MMED）

確認SCP2/SCP5/SCP6-2中Medtronic PLC

的合約是否因MiniMed分拆而影響財務指標
或擔保條款；向Medtronic索取分拆後更新
的信用文件（如需要）；追蹤MiniMed交換
要約完成日期及Medtronic股權結構變...

最近 3 次：18 → 18 →

18 天 ｜ 平均：18.0 天
｜ 趨勢：➡ 穩定

系統性風險 — 美伊戰
爭 / 霍爾木茲海峽 / 油
價

SCF,

SCP2,

SCP5,

SCP6-1,

SCP6-2

🔴

HIGH

系統性風
險

油價突破 $100/桶，美伊軍事衝
突導致波斯灣出口中斷，沙烏地
東西輸油管受波及，影響全球製
造及消費類供應鏈

評估投資組合中能源成本敏感型企業（製造
業、消費品）的應收帳款還款能力。若油價
維持 $100+ 超過 30 天，建議觸發季度壓
力測試；同時確認 VTeam 供應鏈金融買家
（若有能源業曝險）是否需要額外監控。

查無記錄
（AllFundsHistory 無此
買家）

🟡 中風險事件明細（MEDIUM — 73 家）

Company Funds
Risk

Level

Risk

Type
Summary Action Repayment

Hyundai Motor Co.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Hyundai Q2 2026 營業利潤下降
21%，關稅壓力持續

1. 監察 Hyundai 應收款回款是否準時；2.

追蹤後續季度業績，確認利潤率壓縮趨勢是否
持續；3. 若美國關稅政策進一步收緊，需重
新評估整體汽車行業敞口。

Kia Corp.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Kia 2025年淨利潤下降23%，美國
進口關稅影響顯著

1. 確認 Kia 在 SCP 基金的付款記錄；2. 關
注2026年完整年度業績（預計年底公布）；
3. 結合 Hyundai 整體韓國汽車行業關稅風險
一起評估。

GlaxoSmithKline PLC M&A
1. 追蹤 GSK 信用評級機構（S&P/

Moody's）對收購後槓桿的意見，確認未引



Company Funds
Risk

Level

Risk

Type
Summary Action Repayment

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

GSK 以106億美元完成收購
Nuvalent，負債增加，惟 FDA 已
快速批准新藥

發評級調整；2. 留意 Zantac 訴訟最新動
態；3. 若有 SCP 敞口，確認 GSK 長期應收
款付款記錄正常。

Kering S.A.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
信用評等

S&P 於2025年8月將 Kering 評級
展望調降至負面；Q2 2026顯示
Gucci 回穩

1. 確認 S&P 對 Kering 是否已有正式評級行
動（降級或恢復穩定展望）；2. 追蹤 Kering

2026年全年業績；3. 若 SCP 持倉存在，維
持留意。

Denso Corporation

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Denso Q1 FY2027 營業利潤下降
21.5%，材料成本上升侵蝕利潤

1. 確認 Denso 在 SCF/SCP2 的付款記錄是
否有延遲；2. 追蹤 Q2 FY2027 業績（預計
2026年10月），確認是否持續惡化；3. 考
慮汽車供應商整體行業承壓對 SCF 基金的影
響。

Glencore PLC
SCP2,

SCP6-1

🟡

MEDIUM
M&A

Glencore 計劃2026年10月在澳洲
證券交易所增設二次上市，治理架
構變化

1. 確認 Glencore 的合同主體（Glencore

International AG 或 Glencore PLC）是否
因 ASX 上市而有任何實體或地址變更；2. 留
意10月 ASX 上市完成後的公告，確認無重大
條款變更；3. H...

Mead Johnson

Nutrition Company

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
治理/訴訟

NEC 嬰兒配方奶粉聯邦 MDL 首次
陪審庭（8 月 17 日開審），Mead

Johnson 於 9 月 1 日勝訴，但仍有
800+ 案件待決

查閱 Mead Johnson 在 WhiteList 中 S&P

評級已 Withdrawn 的原因（公司重組/私有
化？）；持續追蹤 MDL 後續庭審結果；評估
Reckitt Benckiser（母公司）對此訴訟的財
務影響及是否影響帳款...

Reckitt Benckiser

Group PLC

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
治理/訴訟

子公司 Mead Johnson 面對 800+

NEC 嬰兒配方奶粉聯邦 MDL 訴
訟；首次庭審 Mead Johnson 勝訴
（2026-09-01）

監控 MDL 後續庭審進展（每季度）；確認
SCP2/SCP5/SCP6-2 對 Reckitt 的應收帳款
是否集中於單一票據；如訴訟範圍擴大或出現
大額和解，重新評估信用風險。

PPG Industries Inc.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Q2 2026 調整後 EPS 低於預期，
同期管理層異動（Industrial

Coatings 部門），銷售 +7% 但利
潤遜色

追蹤 PPG Q3 2026 業績（預計 2026-10

月），確認盈利趨勢是否改善；確認 SCF/

SCP2/SCP6-2 的 PPG 應收帳款到期日正
常；如下一季度盈利再次未達，重新評估信用
風險。



Company Funds
Risk

Level

Risk
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Summary Action Repayment

Robert Bosch GmbH SCP2
🟡

MEDIUM

現金流/財
務

2026 年成本壓力上升，利潤率目
標延後至 2027 年後達成，汽車零
部件市場持續艱難

向 Derek 確認 SCP2 對 Bosch 的應收帳款
條件及規模；追蹤 Bosch 2026 半年財務報
告（通常不公開，需依賴新聞）；如汽車市場
惡化超出預期，評估提前結帳或縮短帳期的可
能性。

Unilever PLC

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

分拆
（Spin-

off）/ 資產
出售

Unilever 已完成食品事業
（Hellmann's等）€12.9bn 出售
予 McCormick，公司業務範圍大幅
收窄

（1）確認 Unilever PLC 現有法人實體（公
司名、英國/荷蘭登記地）是否不變；（2）更
新白名單資料反映業務範圍縮窄；（3）評估
分拆後 SCF/SCP 之應付帳款中涉及食品部門
採購的部分是否仍可有效追索

Akzo Nobel N.V.
🟡

MEDIUM

M&A（合
並）

AkzoNobel 與 Axalta Coating

Systems 全股份對等合並獲雙方股
東批准，預計2026年底或2027年
初完成

（1）確認合並完成後 AkzoNobel N.V. 是否
從白名單移除或以新合並實體名稱替代；
（2）更新白名單記錄，標記此企業為「合並
進行中」；（3）追蹤合並完成日期與新公司
實體信息

Thales S.A.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

M&A（收
購）

Thales 以$4.5bn收購法國水下無
人機製造商 Exail Technologies，
並發行€10億債券融資

（1）評估€10億新增債券對 Thales 財務槓
桿的影響；（2）關注評級機構後續評論（收
購完成後 Moody's/S&P 常見更新評級）；
（3）本次收購範圍為純防務技術，業務擴張
而非核心業務轉移，維持白名單資格

Hitachi Construction

Machinery Co., Ltd.

🟡

MEDIUM

Entity 變
更（名稱改
變）

Hitachi Construction Machinery

已宣布計劃於2027年4月更名為
「LANDCROS Corporation」

（1）在白名單記錄中標注「計劃於2027年4

月更名為 LANDCROS Corporation」；
（2）屆時核實 KYC 文件是否需要同步更
新；（3）目前無活躍基金部位，低優先級，
但確保記錄準確性

AB Electrolux
🟡

MEDIUM

M&A / 財
務（資本重
組）

Electrolux 與美的（Midea）在北
美成立3家合資公司，同步進行約
$10億配股融資用於重組

（1）記錄 Electrolux 現評級為 BBB-，須確
認是否仍符合白名單資格標準；（2）追蹤美
的合資完成後 Electrolux 現金流改善情況；
（3）關注 S&P 是否進一步下調

Baxter International

Inc.

🟡

MEDIUM

（1）確認腎臟分拆後 Baxter International

Inc. 實體名稱及登記地是否有變；（2）更新
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分拆
（Spin-

off）/ 治理

Baxter 已完成腎臟業務分拆，CFO

於2026年3月離職，公司進入重組
重聚焦週期

白名單記錄注明業務範圍縮窄；（3）監察新
任CFO上任情況

International Paper

(Asia) Limited

🟡

MEDIUM
Spin-off

母公司 International Paper 宣布
分拆為兩家上市公司，亞洲子公司
實體狀態待釐清

確認 International Paper (Asia) Limited

在公司分拆後的法律實體歸屬及母公司信用背
書是否延續；如涉及 SCF 相關交易，需重新
評估對手方信用結構

Thyssenkrupp AG
🟡

MEDIUM
Spin-off

Thyssenkrupp 10 月鋼鐵部門
IPO 分拆在即，同時進行多重重
組，企業結構大幅轉型

追蹤 Thyssenkrupp 鋼鐵部門 IPO 分拆時間
表，確認對手方在分拆後是否為原集團子公
司；如有相關合約，確認主體信用擔保安排是
否隨分拆發生變化

Toyota Motor Europe

NV/SA

🟡

MEDIUM
系統性風險

伊朗戰爭衝擊 Toyota 全年獲利預
測，將造成 USD 43 億損失，年度
盈利預計下降 20%

追蹤 Toyota 半年報（FY2026 Q2）實際財
務影響，確認損失是否超過預測；如有
Toyota 相關資產，評估地緣政治風險對現金
流的潛在影響

Toyota Motor North

America, Inc.

🟡

MEDIUM
系統性風險

同 Toyota Motor Europe — 伊朗
戰爭造成集團年度獲利預計下降
20%，USD 43 億衝擊

同 Toyota Motor Europe — 追蹤 FY2026

H2 實際財務數據；評估北美製造及分銷業務
受影響程度

Kroger Co.
🟡

MEDIUM
M&A

Kroger 宣布 USD 16.5 億收購
Giant Eagle，同時仍與
Albertsons 在法庭交戰，槓桿風險
上升

關注 Kroger 季報（今日發布）披露的債務指
標及現金流；評估 Giant Eagle 收購對 BBB

評級維持空間的影響；追蹤反壟斷審查進度

Tyson Foods Inc.
🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Tyson Foods 下調 FY2026 獲利展
望，牛肉業務虧損加深，牛隻短缺
問題持續

確認 Tyson Foods 最新全年指引及牛肉部門
復甦時間表；如有相關供應鏈金融資產，評估
食品加工業系統性風險的傳染影響

Tesco plc
🟡

MEDIUM
M&A

Tesco 探索出售中東歐業務（匈牙
利、捷克、斯洛伐克），正與銀行
研議交易方案

追蹤 Tesco 中東歐業務出售結果及交易估
值；確認出售後 Tesco 資產組合更集中於英
國市場對 BBB/Baa3 評級的影響

治理/訴訟
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Woolworths Group

Limited

🟡

MEDIUM

Woolworths 面臨澳洲 ACCC 「重
大罰款」訴訟，被指涉及誤導性定
價行為

追蹤 ACCC 訴訟結果及最終罰款金額；評估
監管懲罰對 BBB/Baa2 評級維持的潛在影響

Smiths Group PLC
🟡

MEDIUM
M&A

Smiths Group 完成多項重大資產
出售，實體結構已大幅轉型，現專
注安全檢測業務

確認 Smiths Group 在完成資產出售後的最
新實體結構及信用評級是否有調整；如白名單
原係基於原有集團規模評估，需更新信用審查

Intel Corporation
🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Intel H1 2026 虧損 USD 147.6

億，晶圓廠部門持續鉅額虧損，但
Q2 收入增長 25%

追蹤 Intel Foundry 虧損是否引發 S&P/

Moody's 評級調整；確認 Intel H2 2026 現
金流及 AI 部門增長是否足以支撐現有評級

3M Co.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

治理／訴訟
（重大訴
訟）

3M PFAS 訴訟仍在持續，各州分批
收取賠償金（如新罕布夏州、新澤
西州），訴訟總成本持續累積，對
現金流造成長期壓力。

確認 SCF/SCP2/SCP6-2 持有的 3M 應收帳
款還款排期。由於 BBB+ 評級下一格為
BBB，需監察 S&P 是否調整評級展望（目前
為 stable 或 negative 需確認）。

CRH Plc

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

M&A（收
購）/ 現金
流／財務

CRH 待完成以 $85 億收購
Arcosa，收購完成後槓桿將大幅上
升，暫停股票回購，財務彈性收
窄。

留意 S&P/Moody's 就 Arcosa 收購完成後的
評級確認或展望調整。若 Arcosa 收購觸發評
級展望負面，須評估 SCP2/SCP5/SCP6-2 白
名單資格。

Clorox Company

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

M&A（收
購）/ 現金
流／財務

Clorox 於 2026 年 4 月完成收購
GOJO Industries（Purell 品
牌），槓桿上升，ERP 系統中斷，
有機收入增長乏力，評分已是批次
中最低（BBB）。

重點關注 Clorox 下季度有機收入趨勢及
GOJO 整合進度。BBB 評級下一格為 BBB-

（垃圾邊界），若評級遭下調，須立即評估白
名單資格。建議加入重點監察名單。

Agoda Company Pte.

Ltd.
SCP2

🟡

MEDIUM

Entity 變
更（組織重
組）

Booking Holdings 已啟動將
Agoda、Booking.com 及
Priceline 的 B2B 業務合併為單一
業務單元，Agoda CEO 統管，組
織架構大幅變化。

確認 SCP2 持有的應收帳款對手方（Agoda

Company Pte. Ltd.）在 Booking

Holdings B2B 整合後法律實體身份是否有變
更。向 VTeam 查詢受影響資產合約文件。

Biogen Inc. SCP2
🟡

MEDIUM

M&A（收
購）/ 現金
流／財務

Biogen 於 2026 年 8 月完成收購
RayThera，資產負債表壓力上升，

確認 SCP2 持有的 Biogen 資產的到期日及
還款狀況。關注收購後季度現金流報告（預計
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2026 年展望謹慎，BBB+ 評級已
處較低位置。

Q3 2026），若 EBITDA 被侵蝕，評估評級
下調風險。

Daimler Truck AG SCP2
🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Daimler Truck Q2 2026 盈利年跌
48%，銷售雖增 8%，分析師評級
分歧

（1）確認 Daimler Truck 在 SCF 系統中目
前未到期的應收款規模；（2）追蹤 Q3

2026 業績（預計 11 月），如盈利繼續錄得
大幅下跌，升級至 HIGH；（3）EPA 2027

引擎規格切換（Jan 2027 起）帶來...

Hyundai Mobis Co.,

Ltd.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
系統性風險

Hyundai Mobis 作為現代汽車核心
零件供應商，直接受加拿大-美國汽
車關稅衝擊影響

（1）Hyundai Mobis 與 Hyundai Motor

風險相關性高，建議合併追蹤；（2）確認應
收款是否有互相擔保或連帶責任安排；（3）
若現代集團整體財務持續惡化，及時聯合評估

Danone S.A.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
M&A

Danone 完成以約 €10 億元收購英
國 Huel，收購已獲 CMA 批准，增
加負債

（1）確認 Huel 收購融資方式（債務融資比
例）；（2）追蹤 Danone 2026 年下半年業
績（含 Huel 並表後的槓桿比率）；（3）
BBB+ 評級無太大緩衝空間，留意評級機構
對此交易的評論

ITOCHU Corporation

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
M&A

ITOCHU 一個月內完成兩筆大型收
購：$19.5 億美元購入 Aviation

Capital 50% 股權、$13 億美元私
有化 Dentsu Soken

（1）確認 ITOCHU 在 SCF 系統的回款紀錄
與頻率是否有異動；（2）兩筆大型收購同步
執行，留意集團短期資本配置對流動性的影
響；（3）下次財報（約 2026 年 11 月）確
認 FCF 是否受影響

Hormel Foods Corp.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Hormel Q3 2026 收入未達預期，
分析師警示「更深層的盈利危
機」，同時更換 CFO

（1）追蹤 Hormel Q4 2026 業績（約
2026 年 12 月），確認收入是否繼續未達預
期；（2）新 CFO 剛上任，財務策略可能調
整，密切觀察下季指引；（3）如收入持續萎
縮，考慮提升至 HIGH

Mercedes-Benz Group

AG

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

調降2026年銷售指引，中國市場疲
軟持續壓制利潤率，調整後 ROS 僅
4.0%

追蹤 Mercedes 下次季報確認 China 轉弱幅
度；如利潤率持續惡化至 3% 以下，需重新
評估信用風險。
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Magna International

Inc.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

削減2026年銷售指引，全球輕型車
產量下降7%壓制業績

持續追蹤汽車行業宏觀指標（全球輕型車生產
量）及 Magna 半年報；如 2026 全年銷售
進一步收縮，評估對現有敞口的影響。

Nucor Corp.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
系統性風險

美加鋼鐵關稅衝擊導致股價波動，
進口競爭加劇，惟Q2創紀錄出貨量
顯示基本面穩健

留意美加鋼鐵關稅政策最新動向；確認
Nucor A- (S&P) / Baa1 (Moody's) 是否有
評級展望差異；關注下季度業績中進口壓力是
否惡化。

Merck and Co., Inc.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Q2毛利率從77.5%降至73.5%，存
貨減值及攤銷增加；Keytruda專利
懸崖為中長期風險

記錄 Merck Q2 毛利率壓縮來源（攤銷 or 存
貨）；追蹤 Keytruda 專利保護狀況；定期
確認 A+ / Aa3 評級展望無負面調整。

Mohawk Industries

Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
治理/訴訟

Q2業績大幅超預期並上漲8.7%，
惟公告 CEO 人事交接

確認 Mohawk CEO 繼任者姓名及交接時間
表；追蹤策略方向是否轉變；BBB+ 評級需
在新 CEO 交接後重新確認展望。

Nippon Telegraph and

Telephone

Corporation

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

FY2026全年指引因匯率逆風而下
調，但整體基本面仍健全

確認 NTT FY2026 下調後的新指引數字；追
蹤日圓匯率走勢；BBB+ / A2 評級展望無立
即更改，持續監控即可。

Thermo Fisher

Scientific, Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

Spin-off /

資產出售
完成出售微生物業務予Astorg，業
務範圍變更，交易方確認需更新

確認SCP2/SCP5/SCP6-2持倉中Thermo

Fisher應收帳款對應交易部門；確認出售後法
律主體與信用評級（S&P A-）維持不變；若
應收帳款有關聯微生物業務，需確認買家
Astorg承接情況。

Starbucks Corp.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流 / 治
理

新CEO Niccol主導企業轉型，轉型
期執行風險仍存，BBB+信評需持
續監控

監控Starbucks下一季財報（預計2026年11

月）確認轉型進度；若S&P/Moody's發出負
面展望（Negative Outlook）或放入觀察名
單，立即向Derek呈報並評估持倉風險。

Air Products and

Chemicals Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Air Products Q3 2026 錄得 $29

億一次性減值，退出清潔能源項
目，戰略大幅轉向。

確認 $29 億減值對 Air Products 信用評級
的影響（Moody's A3，S&P A）；留意
S&P/Moody's 的評級展望更新；重新評估
SCP2/SCP5/SCP6-2 敞口的信用風險邊際。
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Associated British

Foods PLC

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

ABF 股價於 9 月 10 日急跌 9%，
Primark 同店銷售下滑 3%，糖業
虧損擴大。

密切監察 ABF 未來幾週的信用評級展望更
新；確認 SCF/SCP2/SCP6-2 的 ABF/

Primark 應收帳款敞口，若評級出現負向展
望，應立即上報。

Analog Devices, Inc.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

M&A（收
購）

Analog Devices 宣佈以 $13.5 億
全現金收購 Alif Semiconductor，
布局 AI 邊緣運算。

確認收購完成後 ADI 信用評級展望無變動；
維持常規監察。

Applied Materials,

Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

系統性風險
（行業/地
區）

中國政府「50% 國產設備令」對
AMAT 年均 $42 億中國收入構成結
構性威脅。

評估 SCP2/SCP5/SCP6-2 的 AMAT 敞口，
追蹤後續季報中中國收入佔比變化；若中國收
入佔比顯著下降，需重新評估信用假設。

Coles Group Ltd.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
治理/訴訟

Coles 因 $2.35 億員工薪資漏發醜
聞削減利潤，面臨監管及聲譽風
險。

追蹤澳洲監管機構對 Coles 薪資醜聞的最終
裁決及罰款金額；評估是否會影響 S&P/

Moody's 信用展望；確認 SCP2/SCP5/

SCP6-2 的敞口。

BASF SE SCP2
🟡

MEDIUM

現金流/財
務

BASF 2025 年銷售額跌 2.9%、盈
利跌 38.8%，正進行大規模成本削
減。

定期跟進 BASF 成本削減計劃執行情況；若
下半年財務持續轉弱，評估 S&P/Moody's

評級展望變動；確認 SCP2 敞口是否集中於
BASF SE 主體。

ABB Ltd.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

M&A（收
購）

ABB 於 2026 年 7 月 16 日宣佈收
購 Rotork，擴展工業自動化業務。

確認 ABB 收購 Rotork 的交易規模及付款方
式；追蹤信用評級展望；維持 SCP2/SCP5/

SCP6-2 應收帳款的常規監察。

Evonik Industries AG

（及相關子主體）

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

治理/訴訟
（大規模裁
員重組）

Evonik 於 2026 年 6 月宣佈擴大
重組計劃，2027–2029 年間全球
裁員 3,200 人，大部分在德國本
土。

監控 Evonik BBB+/Baa2 信用評等是否有下
調風險；確認 4 個 Evonik 子主體的法人狀
態（尤其 Antwerpen 及 Chemicals

Limited 在歐洲大裁員背景下是否有整合計
劃）；下次季報發佈後再次核查財務指...

Infosys Ltd.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務（季度業

Infosys Q1 FY27（截至 2026 年
6 月）業績：削減收入增長指引上

持續關注 Infosys 季度業績趨勢；下季（Q2

FY27，10 月）結果出爐後再次評估。如連
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績未達預
期）

限，利潤按季下跌 9%，美股 ADR

盤前跌 5%。
續兩季業績低於預期，建議重新評估在
SCP2/SCP5/SCP6-2 的買家信用容量。

Lowe's Cos. Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Q2 2026 業績混合，下調全年指
引，住房市場疲弱持續拖累銷售。

（1）留意 H2 2026 能否見到業績復甦跡
象，否則信用壓力可能上升；（2）監控
SCP2/SCP5/SCP6-2 對 Lowe's 的曝險；
（3）下次季報（2026年11月）為關鍵觀察
點。

Bayer AG
🟡

MEDIUM
治理 / 訴訟

Roundup訴訟$72.5億美元和解聽
審延後，訴訟風險持續，股價持平

追蹤Roundup和解聽審最終結果（估計2026

年第四季）。若Bayer信用評等下調至BBB-

以下，評估是否需將其移除白名單。目前無持
倉，維持觀察名單狀態。

Walmart Inc.

SCF,

SCP2,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
治理 / 訴訟

2026年Q2（FY2027）線上銷售強
勁但實體門店低於預期，同期達成
$5,000萬阿片類藥物訴訟和解

短期無需行動。$5,000萬和解金額對AA級企
業影響微小，維持白名單資格。建議下次季報
後重新評估整體零售業績趨勢。

Electricite de France

S.A. (EDF)

🟡

MEDIUM
M&A

EDF 正洽談收購英國 So Energy，
進一步擴展英國零售電力業務

持續追蹤收購談判是否進入正式協議；EDF

若完成交易，評估對其信用槓桿及 BBB+ 評
等穩定性的影響；檢視現有投資組合對 EDF

的曝險

Essity Aktiebolag

(publ)

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

UBS 於 2026 年 9 月 3 日將
Essity 大幅降評至 Sell，削減目標
價

持續追蹤 Essity 下一季財報（現金流/

EBITDA 趨勢）；留意 S&P/Moody's 是否跟
進評等展望調整；現有曝險不建議擴大，等待
信用指標穩定後再評估

International Flavors

& Fragrances Inc.

(IFF)

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

IFF 2026 年持續重組中，資本配置
問題未解，分析師指出長期表現落
後 55%

關注 IFF 下一季財報現金流表現；評估
Moody's Baa3 展望是否有穩定或負面調
整；IFF 曝險在信用指標未穩固前應視為需監
控的邊緣投資等級資產

NXP Semiconductors

N.V.

🟡

MEDIUM
系統性風險

NXP Q2 業績雖超預期但股價大跌
6%，市場聚焦中國汽車芯片需求疲
軟風險

追蹤中國汽車需求指標及 NXP 中國業務比例
變化；關注 NXP Q3 指引及中國市場資訊；
評估現有曝險是否需要設定額外監控閾值
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Fresenius SE & Co.

KGaA

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

Fresenius 2026 年 8 月出售 FMC

股份籌資 3 億歐元，顯示主動去槓
桿

確認 Fresenius 年度去槓桿目標達成進度；
若 Moody's 展望仍為穩定，可維持現有部
位；若展望調整為負面，需重新評估曝險

Koninklijke DSM N.V.
SCP2,

SCP6-1

🟡

MEDIUM

Entity 變
更

已完成與 Firmenich 合併，法律實
體現為 dsm-firmenich AG，
WhiteList 名稱待更新

確認 Siegfried 現有合約之對手方是否為
dsm-firmenich AG 或舊 DSM 實體；更新
WhiteList 記錄；關注裁員對運營能力之影
響。

NVIDIA Corp.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

已與六大金融機構簽署MoU動員
$5000億AI基礎設施融資，並承諾
$1050億支持OpenAI，或然負債規
模引市場關注

留意信用評級機構是否就 Nvidia 大額承諾發
出任何警告或展望調整；確認 Nvidia 的或然
負債是否觸及現有合同的財務承諾條款
（Financial Covenants）。短期不需行動，
中期持續追蹤。

Broadcom Inc.
🟡

MEDIUM

現金流/財
務（表外負
債）

Broadcom 信用違約交換（CDS）
飆升，因擔保 Anthropic 對 SPV

支付義務，表外負債達 $700–

1000 億

Broadcom 現無基金倉位，無立即行動需
求，但建議更新 WhiteList 監控頻率為每
週；如日後研究新倉，需將 $700–1000 億
表外保證義務列為重大風險因素評估。

Smurfit Westrock plc
🟡

MEDIUM

現金流/財
務（Q2 獲
利壓力）

Q2 2026 營收超預期但獲利不達
標，因運費與能源成本激增 $112M

拖累盈利，整合成本仍是壓力。

關注 Q3 2026 結果（預計 2026-10），確
認運費/能源成本是否回落；若連續兩季獲利
不達標，評估是否觸發評級展望負面調整風
險。

Micron Technology,

Inc.

🟡

MEDIUM

財務（Q4

季報即將發
布）

Micron Q4 FY2026 財報將於
2026-09-30 公布，股價年初至今
大漲 256%，HBM 需求驅動，結果
將影響信用前景。

2026-09-30 財報公布後，確認 Micron Q4

業績及 Q1 FY2027 指引；關注評級機構是
否因 HBM/AI 強勁需求更新評等展望。

Abbott Laboratories

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

M&A（大
型收購完
成）

Abbott 於 2026 年 3 月完成收購
Exact Sciences（癌症診斷），槓
桿率上升

關注 Abbott 後續季報中 Exact Sciences 整
合的現金流狀況；若財務指標顯示整合帶來持
續超支，向 VTeam 提報評估

Brown-Forman

Corporation

🟡

MEDIUM

財務（銷售
下滑）
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SCF,

SCP2,

SCP6-2

Brown-Forman（Jack Daniel's

母公司）銷售及獲利下滑，面對消
費疲軟及關稅逆風

追蹤全年業績是否達到重申的指引；若下半年
出現更大幅度下滑或信評機構行動，需更新
WhiteList 評估

Anheuser-Busch

InBev S.A./N.V.
SCP2

🟡

MEDIUM

財務（Q2

業績遜於預
期）

AB InBev Q2 2026 EPS 及收入均
遜預期，但全年展望重申，去槓桿
進程繼續

追蹤後續去槓桿進度及 Q3 業績；若
EBITDA/Debt 比率惡化，需更新 WhiteList

記錄

Glencore

International AG
SCP2

🟡

MEDIUM

M&A（合
併洽談）

Glencore參與與Anglo American

及Teck達530億美元銅礦合併洽
談，同時Moody's維持現有評級

持續追蹤Glencore/Anglo American/Teck

三方銅礦合併進展；一旦協議達成，評估
Glencore International AG（SCP2買家）
的資產規模、負債及信用評級是否受影響；並
確認SCP2合約有無change ...

Komatsu Ltd.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

FY2026指引顯示銷售額微跌
0.4%、營業利益可能再跌10%+，
關稅及需求下滑持續施壓

監控Komatsu未來季度業績，若連續兩個季
度EBIT margin低於8%（歷史區間
10-12%），需重新評估其信用風險；確認
SCP2/SCP5/SCP6-2中的應收帳款到期結構
是否集中於近期。

Stanley Black &

Decker Inc.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟡

MEDIUM
M&A

積極資產剝離：2026 年 9 月出售
Excel Industries 戶外業務，Q3

2026 業績將於 11 月 4 日公布

確認 SCP2/SCP5/SCP6-2 現有 Stanley

Black & Decker 合約的 counterparty 是否
為 Excel Industries 或其他被剝離業務，若
有，需聯繫 VTeam 確認合約主體及還款義務
歸屬。

STMicroelectronics

N.V.（含各子實體）
SCP2

🟡

MEDIUM

現金流/財
務

重組費用持續：Q4 2025 計提
$141M 重組費用，2026 年仍將重
複（Reuters 確認），雖 Q2 2026

業績改善

確認 SCP2 持有的 STMicro 各子實體應收帳
款是否均由 STMicroelectronics N.V.（荷蘭
母公司）提供信用背書；若有任何子實體缺乏
母公司擔保，需評估獨立信用風險。追蹤後續
重組費用規模。

🟢 低風險事件明細（LOW — 3 家）
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ConocoPhillips Co. 🟢 LOW

治理
（CEO交
接）

ConocoPhillips 宣布CEO接班計劃，
Andy O'Brien 接任CEO，Ryan

Lance 轉任執行董事長

（1）標記白名單記錄新CEO已就任（Andy

O'Brien）；（2）無需進一步行動，屬有序接班

The Walt Disney

Co.

SCP2,

SCP5,

SCP6-2

🟢 LOW

治理
（CEO更
替）

Disney 由新任 CEO Josh D'Amaro

主持，完成首個財季後股價回升8%以
上

（1）確認新CEO商業策略方向（Disney+為核
心，parks次之），無需額外行動；（2）定期
監察 Disney 的財務指引是否維持穩定

Panasonic

Connect Co., Ltd.
🟢 LOW

現金流/財
務

母公司 Panasonic Holdings Q3

FY2026 因重組費用致淨虧損，但最新
季度電池部門盈利回升

持續追蹤 Panasonic Holdings FY2027 重組完
成進度；如有相關交易，確認子公司信用背書未
因重組中斷

編製：Cooper（CASE3 自動分析系統）
資料來源：Bloomberg BB Alert、WhiteList Monitor、wl_monitor JSON Archives

分析期間：2026-09-01 至 2026-09-30

本報告僅供內部參考，不構成投資建議。如有疑問，請聯繫 derekchen@siegfriedfund.com
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